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最近の経済指標 

             笹木 義次 

 

消費者心理は着実に改善しています。2021 年 10

月の消費者態度指数は 39.2 となり前月差で 1.4

ポイント上昇しました。上昇は 2 か月連続とな

りました。 

 

しかし、改善は緩やかなものに留まっています。

消費者態度指数を構成している意識指数の動き

がまちまちとなっているからです。 

 

例えば、暮らし向きは 39.1 と前月差で 0.1 ポイ

ントの低下に、耐久消費財の買い時判断は 37.7

と前月差で 0.1ポイントの低下となっています。

収入の増え方は 39.1 と前月差で 1.0 ポイントの

上昇に、雇用環境は 41.0 と前月差で 4.9 ポイン

トの上昇となっています。 

 

また 1 年後の物価見通しでは上昇するとの構成

比が上昇し、ペースも加速しています。こうした

期待物価の上昇も、消費者心理の改善を緩やか

なものにしていると筆者は推測しています。 
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帳票・文書管理ソリューションを提供 

ウイングアーク 1st は、帳票・文書管理ソリュ

ーションと企業内のデータを活用する BI ツ

ーの提供と、大きく分けて 2 つのサービスを

顧客企業に提供しています。 

 

帳票・文書管理ソリューションでは、帳票類の

作成、出力、管理に利用されているソフトウェ

アである SVF が主要なサービスです。また、

帳票類を電子化して一元管理するソフトウェ

アの SPA も提供しています。SPA は電子帳簿

保存法に対応しており、データ化された文書

類を適切に管理できます。クラウドでも提供

しています。 

 

ペーパーレス化に対応 

直近では、invoiceAgent というサービスをリ

リースしています。invoiceAgent は企業間の

取引で使われている各種の帳票類を電子化し

て、発行や受取りなどの流通機能を持った電

子取引のプラットフォームです。電子取引、電

子契約などに対応する機能を順次リリースし

ました。今後は電子伝票をリリースする予定

です。 

 

今上半期は増益に 

ウイングアーク 1st の 2022 年 2 月期上半期

の業績は、売上収益が 96 億 52 百万円と前年

同期比で 10.0％の増収に、営業利益は 29 億

23百万円と前年同期比で 74.3％の増益となり 

ました。ウイングアーク 1st が重視している

調整後 EBITDA は 35 億 74 百万円と前年同

期比で 13.1％の増益となりました。調整後

EBITDA は営業利益に減価償却費と一過性の

費用を足し戻したものです。 

 

SPA が伸長 

SVF と SPA が伸長して、売上収益は増収とな

りました。リモートワークによるペーパーレ

ス化や電子帳簿保存法対応により SPA に対す

る需要が増加しているからです。 

 

事業環境は追い風に 

ウイングアーク 1st では 2022 年 2 月期の業

績は、売上収益が 190 億円と前年比で 3.9％

の増収を、営業利益は 58 億 80 百万円と前年

比で 83.3％の増益を調整後 EBITDA は 71 億

80 百万円と前年比で 9.1％の増益を計画して

います。ペーパーレス化や電子帳簿保存法改

正など、SPA や invoiceAgent に対して需要が

増加しており、ウイングアーク 1st にとって

は追い風になっています。そのため人材の採

用など成長投資を積極化させる局面になると

筆者は見ています。 

 

　
株価指標
株価 (2021/11/5) 円
売買単位
市場
時価総額 759

2,216.0
100株

東証1部
億円

＜業績の推移＞
連結　IFRS

決算期 売上 営業利益 税引前利益 純利益 1株利益 1株配当

2020/2 18,677 5,684 5,523 4,076 130.7 0.0
2021/2 18,285 3,207 3,153 2,452 79.5 24.0
2022/2計 19,000 5,880 5,760 4,216 125..2 41.2
単位：百万円　（1株利益、1株配当は円）　計画は会社計画によります。

＜投資指標＞
連結　IFRS

今期予想ＰＥＲ 17.7 倍
ＰＢＲ 2.61 倍
予想配当利回り 1.85 ％

出所：AstraManager よりアイザワ証券作成 
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デザイン需要増加 

デザインに対する需要が増加しています。DX

を活用した事業の立上げや高付加価値のサー

ビスを開発する上で、デザインの重要性が高

まっているからです。特に、顧客の体験価値を

設計する UX デザインの重要性が高まってい

ます。 

 

組織能力の向上に取組む 

これまで UI/UX 領域でデザイン支援を提供し

てきたグッドパッチでは、増加する需要を取

り込むために組織能力を高める取組を継続的

に行っています。具体的には、ハイスキル人材

の採用などの経営資源の拡充になります。 

 

ハイスキル人材とは、デザイナーに留まらず

ビジネス経験が豊富な人材の事です。戦略コ

ンサルタント、マーケティング専門家、事業開

発経験者などです。こうした非デザイナー人

材をデザイナーとして転身させ、育成するに

際して、グッドパッチの特徴である、体系化さ

れたデザインプロセスや社内のナレッジデー

タベースが貢献しています。 

 

ハイスキルデザイナーの増加で、上流工程か

ら関わるプロジェクトの件数を増加させる事

が可能となります。それによりプロジェクト

単価の上昇やデザイナー1 人当たりの単価を

引き上げる事につながります。このように組

織能力の向上により、売上高の成長と利益率

の向上につながり、企業価値の増価になる点

を筆者は評価しています。 

 

前期は増益に 

グッドパッチの 2021 年 8 月期の業績は、売上

高が 27 億 41 百万円と前年比で 27.9％の増収

に、営業利益は 4億 6百万円と前年比で 87.5％

の増益となりました。デザインパートナー事

業でプロジェクト件数が増加した事などから、

売上高は増収となりました。総利益率の改善

は、主にプロジェクト単価の上昇によります。 

 

人材採用に注力 

グッドパッチでは 2022 年 8 月期の売上高は

37 億 78 百万円と前年比で 37.8％の増収に、

営業利益は 5 億 18 百万円と前年比で 27.6％

の増益を計画しています。デザインパートナ

ー事業では、ハイスキル人材の採用を進めて、

プロジェクト件数の増加と単価の上昇を見込

んでいます。デザインプラットフォーム事業

では、マッチング件数の増加を見込んでいま

す。筆者はグッドパッチの 2022 年 8 月期の業

績は、売上高が 39 億 40 百万円と前年比で

43.7％の増収を、営業利益は 5 億 70 百万円と

前年比で 40.4％の増益となる事を予測してい

ます。人材の採用と育成が順調に進捗すると

見ているからです。 

 

　
株価指標
株価 (2021/11/5) 円
売買単位
市場
時価総額 238

3,000.0
100株

マザーズ
億円

＜業績の推移＞
連結

決算期 売上 営業利益 経常利益 純利益 1株利益 1株配当

2020/8 2,143 216 211 215 31.1 0.0
2021/8 2,741 406 393 327 43.3 0.0
2022/8計 3,778 518 486 375 47.4 0.0
単位：百万円　（1株利益、1株配当は円）　計画は会社計画によります。

＜投資指標＞
連結

今期予想ＰＥＲ 63.3 倍
ＰＢＲ 9.25 倍
予想配当利回り 0.00 ％

出所：AstraManager よりアイザワ証券作成 
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